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Pengertian
Currency Futures

Currency Futures adalah kontrak standar untuk membeli atau
menjual sejumlah mata uang tertentu pada harga (kurs)
tertentu, dengan penyelesaian pada tanggal tertentu

di masa depan.
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Diperdagangkan di Bursa Berbeda dari Forward
Exchange-traded di Chicago Futures bersifat over-the-counter
Mercantile Exchange (CME) (OTC) dan memiliki standar

kontrak yang baku.
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Contoh Currency Futures

Investor membeli kontrak futures EUR/USD dengan harga 1,10

USD per EUR, jatuh tempo 3 bulan.

Artinya:
Pada saat jatuh tempo, investor wajib

membeli Euro dengan harga 1,10 USD
per EUR, meskipun kurs pasar bisa berubah.
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Dua kemungkioan saat jatuh tempo:

Kurs turun
(Misal: 1,00)

Kurs naik
(Misal: 1,20)

Investor tetap membeli di
harga 1,10, lebih murah
dari harga pasar.

Investor tetap membeli di
harga 1,10, lebih mahal
dari harga pasar.

Rugi
(beli lebih murah)

Untung f
(beli lebih murah)

-

< urs na;ikk\
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Kurs pasar 1,20

A

Untung
(beli lebih murah)

Harga kontrak

Hasil Investor

Rugi
(beli lebih mahal)

Kurs pasar 1,00

Intinya: Currency futures membantu mengunci harga (kurs)
di masa depan. Anda bisa diuntungkan jika kurs bergerak sesuai
harapan, tetapi bisa juga mengalami kerugian jika kurs bergerak berlawanan.

llustrasi Currency Futures (EUR/USD 1,10)
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Kurs turun
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Marking to Market (MTM) gW

Marking to Market adalah proses penyesuaian nilai kontrak futures
setiap hari sesuai harga pasar harian. Keuntungan atau kerugian
dicatat harian, bukan hanya di akhir kontrak.

FUTURES

DAILY SETTLEMENT

Pencatatan
(Daily Settlement)

Kontrak Dimulai
(Hari Pertama)

Perubahan Harga @ Perhitungan MTM
(Hari Kedua)

Investor membuka posisi long Harga pasar naik menjadi gnt1uk poSiSs:Dlong, sstigkp Kendikan Keuntungan Rp 1.000.000
(beli) 10.000 USD pada Rp 16.100. ksunfjr: - Rm?r(;\ SHESN dicatat pada hari tersebut dan
USD/IDR = Rp 16.000. 8 in’ dikreditkan ke akun margin

Naik 100 poin Kenaikan harga: 100 poin investor
TURES ) k CARpIE T D ) Keuntungan gel.’ oinr'JR 10 )
| KONTRAK FU il b’ el Keuntungan
| .
| el . USD/IDR A Keuntungan MTM: dicatat harian!
a‘ s - ——
posisi :Long (Beli) 16.100 100 x Rp10 =
usD ! 3E: o
Jumlah : 10 0060000 /? \ (Hari 2) Rp 1.000 Akun Margin
Harga :RP1 \ P +Rp 1.000.000

(Hari 1) Jika harga turun, hasilnya
akan menjadi kerugian.

Marking to Market memastikan posisi futures selalu mencerminkan harga pasar terkini,  SAME MARKET
. . . . . . . D \
sehingga risiko dapat dikelola setiap hari. HIBSERETHEEE ORI

@ Inti Pemahaman:
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Perbedaan
Futures vs Forward Contract ‘

Keduanya sama-sama kontrak derivatif, tetapi memiliki karakteristik Ftres Contract
yang berbeda, baik dari tempat perdagangan, standar, hingga risiko.

Standardized & Exchange Traded

“ S iy

Custom Agreement (OTC)

Tempat perdagangan Bursa berjangka (exchange traded) Over-the-counter (OTC), antar bank/institusi
. e Sangat standar - : .
“© Standarisasi kontrak (urilahiathempo, ukurankorirak dIb) Fleksibel sesuai kesepakatan pihak
~rA : Ya, setiap hari Tidak
llll Mariking/to Matket Keuntungan atau kerugian dicatat harian. Keuntungan/kerugian dihitung di akhir kontrak.
- . Rendah o ;
Risiko kredit Tin t tung t k
A (dijamin oleh lembaga kliring/clearing house) BglEredting lawan trarisale)
Esg Likuiditas Tinggi (karena diperdagangkan di bursa) Rendah (khusus sesuai kebutuhan)
(Gf ) Tujuan utama Spekulasi & lindung nilai (hedging) Hedging sesuai kebutuhan spesifik

+  Pemahaman
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~ Inti Futures lebih terstandar, transparan, dan likuid karena diperdagangkan di bursa,
sedangkan Forward lebih fleksibel, tetapi memiliki risiko kredit yang lebih tinggi.
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llustrasi Sederhana S

Forward Contract

Seperti janji antar teman: "saya beli motor kamu

Futures Contract

Seperti jual beli di marketplace: harga, jumlah, dan

3 bulan lagi Rp 15 juta." aturan sudah standar, dijamin oleh platform.
Waktu Waktu
Disesuaikan Standar (tertentu
kebutuhan SELL ( )

15.000

Harga ik 3 Harga
Disepakati di awal ; Jumiah Ditentukan pasar
(negosiasi) > ‘ Jatuh Tempo 3 Bulan (berubah setiap saat)
Pihak Pihak

Melalui bursa/marketplace
(ada lembaga kliring)

Antara dua pihak
(perorangan/perusahaan)

Likuiditas Likuiditas
Rendah Tinggi
(tidak diperdagangkan) (mudah diperdagangkan)

Forward Contract lebih fleksibel dan cocok untuk kebutuhan spesifik,
sedangkan Futures Contract lebih likuid dan standar, karena diperdagangkan di bursa.



Profil Payoff Currency Futures Hene2"

Grafik payoff menunjukkan keuntungan atau kerugian pada saat jatuh tempo

dalam fungsi dari kurs (harga) di pasar.

Grafik Payoff Currency Futures

(Contoh Long dan Short Position)

A Harga Kontrak e LONG Position
1,10 (Beli Futures)
0.20 i Short Position
(Jual Futures)
Untung 0.15 1
¢ 0.10
0.05 A
Payoff
(USD 0.00 ol !
er unit
Perunit .05+ :
I
-0.10 3
|
. -0.15- E
Rugi I
-0.20 1 :
I I I f 1 I 1 I —>
0.90 0.95 1.00 1.05 1.10 1.15 1.20 1.25 1.30
Kurs (EUR/USD)
\ ' ’

-@- Inti Pemahaman

Long Position (Beli Futures)
Untung jika kurs naik, rugi jika kurs turun.

Jika kurs > 1,10

Untung (karena membeli di harga lebih rendah
dari harga pasar).

Jika kurs < 1,10

Rugi (karena membeli di harga lebih tinggi
dari harga pasar).

Short Position (Jual Futures)
Untung jika kurs turun, rugi jika kurs naik.

Jika kurs < 1,10

Untung (karena menjual di harga lebih tinggi
dari harga pasar).

Jika kurs > 1,10

Rugi (karena menjual di harga lebih rendah
dari harga pasar).

Payoff futures bersifat linear. Titik impas (payoff = 0) terjadi pada kurs yang sama dengan harga kontrak
(1,10). Long diuntungkan oleh kenaikan kurs, sedangkan short diuntungkan oleh penurunan kurs.
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Contoh Perhitungan Payoff 5%@% ©]

Kontrak futures USD/IDR = Rp 16.000, Ukuran kontrak = $10.000
Payoff = (Kurs spot saat jatuh tempo - Harga kontrak) x Ukuran kontrak

Setiap perubahan Rp 1

pada kurs USD/IDR

mempengaruhi payoff

sebesar Rp 10.000

(karena ukuran kontrak = $10.000).

Long Futures Payoff Short Futures Payoff
Untung jika kurs naik, rugi jika kurs turun. Untung jika kurs turun, rugi jika kurs naik.
Kurs Spot Saat Jatuh Tempo Payoff (Rp) Kurs Spot Saat Jatuh Tempo Payoff (Rp)
Rp 15.800 -Rp 2.000.000 Rp 15.800 +Rp 2.000.000
Rp 16.000 Rp O (impas) Rp 16.000 Rp O (impas)
Long Position Short Position
(Beli Futures) Rp 16.200 +Rp 2.000.000 (Jual Futures) Rp 16.200 “Rp 2.000.000
Grafik Payoff Futures USD/IDR
(Ukuran Kontrak = $10.000, Harga Kontrak = Rp 16.000) RUMUS Payoff
Harga Kontrak Keterangan:
4.000.000 - Rp 16.000 - Long Futures (Beli) .
~— Short Futures (Jual) Long Futures (Bell)I Sy = .KurTWSpOt saat
~ 2.000.000 - -==- Harga Kontrak (Rp 16.000) ¥ Jatuh tempo
3 ; Payoff = (S; - F) x Q F = Harga kontrak futures
13 Qe T e e e T (Rp 16.000)
&  -2.000.000 ; Short Futures (Jual): @ = Ukurankentrak
~4.000.000 - . Payoff = (F — S7) x Q ($10.000)
15.600 15.800 16.000 16.200 16.400
Kurs Spot Saat Jatuh Tempo (Rp)
o e Long position diuntungkan oleh kenaikan kurs, sedangkan short position diuntungkan oleh penurunan kurs. ng@ /,Qt&é
'O" Kesimpulan e Payoff bersifat linear, dengan titik impas pada kurs yang sama dengan harga kontrak (Rp 16.000). s ,S"Wt”
L2 e Semakin besar perubahan kurs, semakin besar pula keuntungan atau kerugian. 7",



llustrasi Kasus Nyata

LET{TS Hedging Melindungi dari Risiko Kenaikan Kurs

PT Garuda Indonesia harus membayar utang $5 juta dalam 6 bulan.
Jika kurs USD/IDR naik, beban pembayaran lebih besar.

>

Garuda Indonesia

Solusi

Garuda membeli kontrak
futures USD/IDR sekarang
untuk mengunci kurs.

Nilai kontrak : USD 5.000.000

Utang Harga kontrak : Rp 16.000
uUsD 5.000.000 ; 9 i :
J Nilai dalam Rupiah : Rp 80.000.000.000
atuh tempo
6 bulan lagi

Hasil di Jatuh Tempo (contoh)

Tanpa Hedging
(Bayar di Pasar)

Dengan Futures

Kondisi Kurs Spot (Bayar di Kurs 16.000)

" Hemat
Rp 17.000 (naik) Rp 85.000.000.000 Rp 80.000.000.000 o L
Rp 16.000 (tetap)  Rp 80.000.000.000 Rp 80.000.000.000 Sama
Rp 15.000 (turun)  Rp 75.000.000.000 Rp 80.000.000.000  -ebih mahal
' ot 3 Rp 5 miliar

. . Hedging tidak selalu membuat untung,
@ Kesump ulan: tetapi melindungi perusahaan dari risiko kenaikan kurs.

L

'@' Inti Pemahaman: | Futures dapat digunakan untuk hedging (melindungi risiko) maupun spekulasi (mencari keuntungan). Hasil akhirnya tergantung pada arah pergerakan kurs.

Kasus Spekulasi Mencari Keuntungan dari Perubahan Kurs

Investor percaya USD akan menguat terhadap IDR.
la membuka posisi long futures USD/IDR.

T —

S— ' ANALISIS

BUY [ Tren USD
FUTURES [ Data Ekonomi
USD/IDR [~ Sentimen Pasar

USD/IDR

. Buy Now
Frofit Later

Hasil di Jatuh Tempo (contoh)

Kurs Spot Saat Jatuh Tempo Pa({;;f; Lso(r; gOFggg)es Keterangan
; +(17.000 - 16.000) x 5.000.000
Rp 17.000 (naik) - +Rp 5.000.000.000 Untung
Rp 16.000 (tetap) 0 Impas
-(16.000 - 15.000) x 5.000.000 A
Rp 15.000 (t
P i) = —Rp 5.000.000.000 R0,

Kesimpulan: Spekul§5| mgrrnllkl pot§n5| keuntungan besar,
namun juga risiko kerugian besar.

Kelola 72[5(/«),

: )./
?\/ﬂ/f/l Peluarg



Kesimpulan & Diskusi Gor Markly it

Poin penting dari pembahasan Currency Futures

i
il
[ Jadi, currency futua

membantu Ifit.a Currency Futures
mengelola risiko

dan bisa juga untuk i A
mencari peluang ® f li'!' B
euntungan, ya? J - Y .‘!"

k . '“,.
] |y EUR/USD

! Hedging
—r Spekulasi
Manajemen Risiko

Currency futures adalah kontrak standar di bursa
Diperdagangkan di exchange (misalnya CME), dengan spesifikasi
kontrak yang sudah ditentukan (ukuran, bulan jatuh tempo, dll).

Betul! Kuncinya
paham mekanismenya
dan sesuai dengan

tujuan kita.

Berbeda dengan forward yang fleksibel tapi OTC

Forward contract tidak diperdagangkan di bursa (OTC),
lebih fleksibel sesuai kebutuhan pihak yang bertransaksi.

Marking to market membuat keuntungan/kerugian
tercatat setiap hari

Nilai kontrak disesuaikan dengan harga pasar harian, memberikan
transparansi dan mengurangi risiko kredit.

Profil payoff tergantung posisi

Long position = untung jika kurs naik.
Short position = untung jika kurs turun.

RISK MANAGEMENT £ ' _ | Digunakan untuk hedging maupun spekulasi

DERIVATIVES \‘ - : ‘ \ Hedging untuk melindungi dari risiko perubahan kurs,
—— GLOBAL MARKETS __2 e sedangkan spekulasi untuk mencari keuntungan dari pergerakan kurs.

Mengapa marking to market bisa membuat futures lebih aman daripada forward?

B?rlt(anyaan Jika Anda eksportir Indonesia yang nenerima pembayaran USD 3 bulan lagi,

ISKUSI posisi mana yang lebih cocok? Jelaskan alasannya.

ol : : s ik,
) s : : Currency futures adalah instrumen yang transparan, terstandar, dan fleksibel untuk berbagai tujuan — Ke{o(a R‘S’

Q Inti Kesimpulan: baik melindungi risiko maupun mencari peluang di pasar valuta asing. RW



CURRENCY FUTURES
HEDGE | TRADE | GROW

Terima kasih atas perhatian Anda

Semoga bermanfaat dan menambah wawasan
tentang Currency Futures

GLOBAL MARKET . LGy A
BRIGHTER FUTURE ¥ III @ o

f LEARN MANAGE

T TODAY RISK OPPORTUNITIES TOMORROW
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